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VN-INDEX
757.6 triéu c6 phiéu

HNX-INDEX
67.48 triéu co phiéu

UPCOM-INDEX
25.4 triéu co6 phiéu

VN30F1M
294.29 triéu HD
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TANG TRONG NGHI NGO

Nhan dinh thi truong

1,631.86 (+2.40%)
22,145.74 ty VND (+12.07%)

- Dién bién giao dich: Thi truong chirng khoan Viét Nam ngay 12/11 khép lai trong sac xanh ruc r&, véi VN-Index tang manh 38.25 diém
(+2.4%) 1én 1,631.86 diém — murc cao nhat ngay. Ngay tir dau phién sang, VN-Index da duy tri da tang on dinh, vugt moc 1,600 diém tur
lic 10h sang, song thanh khoan van duy tri @ mdc thap. Sac xanh lan tdéa & toan bd cdc nhém nganh, tuy nhién chua xuat hién nhém dan

264.79 (+1.42%) dat rd rét. Téi cudi phién sang, da tang duoc cung cd khi luc cau dan cai thién, véi cdc c6 phi€u ndi bat la GEE, FPT, cung bd ba VIC -

1454.83 ty VND (+14.70%) VHM - VRE. Tin hiéu tich cuc trong budi sang da kich hoat dong tién manh mé vao budi chiéu. Luc cau gia tdng nhanh, day hang loat co

phiéu tru tdng toc, dac biét la nhém Vingroup va nhdm ngan hang. Sac xanh lan toa toan thi truong khi do rong ghi nhan 268 ma téang/58
ma giam trén HoSE. Pa tdng manh hom nay xuat phat tir hai yéu t6 chinh: (1) luwc ban suy yéu trong budi sang va (2) dong tién noi quay lai

119.03 (+1.00%) manh mé vao nhém tru va c6 phiéu von hoa Ién. Tam ly hung phan duoc cing ¢ khi VN-Index vuot ngudng khang cu 1,600 diém, kich

546.77 ty VND (-26.73%) hoat hiéu trng FOMO.

- Diém nhan trong phién: Phién ngay 12/11 ghi nhan 18/18 nhém nganh tdng diém trong dé Cong nghé Théng tin (+4.35%), Bat dong san

1,870.6 (+3.06%) (+4.21%) la nhitng nhdm nganh tang diém manh nhat. Dong gdp vao murc tang diém clia nganh Cong nghé Thong tin dén tir c6 phiéu FPT

(+4.68%), CMG (+2.39%). Cac co phiéu NVL tang tran, VRE (+5.64%), CEO (+5.31%), VIC (+5.07%) tac dong tich cuc Ién nhém Bat dong
san. Nhom Bao hiém tdng (+4.03%), trong d6 cac ma BVH tang (+4.87%), MIG (+2.35%), PVI (+1.77%). Nhdm Hang & Dich vu Cong
nghiép ciling van dong tich cuc (+3.56%) do sac tim cua c6 phiéu VSC, GEE, cac ma GEX (+4.28%), TV2 (+3.44%). Nhéom Xay dung & Vat

% Hiéu suat tir dau nam (YTD) cac chi so liéu ting (+2.89%) chi y&u do cac ma Cll tang tranm PC1 (+4.78%), CTD (+4.58%). Céc c8 phiéu ddng gép vao chiéu tang diém la VIC,
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VHM va TCB. Céc c6 phiéu dong goép vao chiéu giam diém la BHN, TCX va BCM. Khdi ngoai tiép tuc ban rong vdi tong gia tri 464 ty déng
trén toan thi truong. Nhitng ma khoi ngoai mua rong la VIC, HPG va FPT trong khi ban rong VCI, HDB va VIX.

Gadc nhin ky thuat
 VN-Index két phién tang 2.40%, trén d6 thi ky thuat, chi s6 da bat tang ro rét tir vung ho tro quanh 1,570 diém - trung véi bién dudi cta

dai Bollinger — cho thay luc cau bat day xuat hién tro lai sau giai doan diéu chinh kéo dai. VN-Index dang trong pha héi phuc ky thuat
25 239% ngan han vdi tin hiéu tich cuc vé thanh khoan va dong luong.

« HNX-Index: HNX-Index két phién tang 1.42%. Vung ho tro gan nhat nam quanh 255-258 diém; néu vung nay bi xuyén thung, rdi ro mé
rong nhip giam vé ving 245-248 |la hoan toan co6 thé.

+ Chién luoc chung: Trong béi canh thj truong tang trong nghi ngo, nha dau tu nén duy tri ty trong cod phiéu & muc hop ly, tranh mua dudi
trong céac phién tdng manh va tranh mac phai tdm ly FOMO. Nhitng nhip diéu chinh van la co hoi tich Illy, nha dau tu nén uu tién céc co
UPCOM Index phiéu c6 nén tang co ban t6t va xu hudng gia 6n dinh, thay vi giao dich ngan han theo bién déng thi truong.
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DU THAO NGHI QUYET CUA BO XAY DUNG PE XUAT SIET TiN DUNG MUA NHA

Thong tin vi mo

Nhirng tuan gan day, trai phiéu cta cac tap doan cong nghé I16n nhu Alphabet, Meta, Microsoft va Oracle chiu ap luc khi nha dau tu lo ngai vé
chi tiéu khong I6 cho ha tang Al. Bién do logi suat so véi trai phiéu kho bac tang Ién murc cao nhat ké tir thang 4, phan anh tdm ly dé chirng vai
lan séng phat hanh ng dé xay dung trung tam dir liéu. DU ndm gilr lvong tién mét 1n, cac “6ng I6n” van day manh vay ng, khién lo ngai vé rdi ro
don bay gia tang. Oracle bj anh hudng ndng nhat khi gia trai phiéu giam manh do phu thudc vao hop dong véi OpenAl. Gidi phan tich nhan dinh
day méi la giai doan dau cua chu ky ng Al, va viéc dinh gia rui ro tang Ién Ia tin hiéu lanh manh cho thij truong.

LPBank va Kienlongbank vira diéu chinh tang lai suat tién gtri, gia nhap xu hudng tang lai suat huy dong cudi nam. LPBank nang lai suat 0,2-
0,3 diém %, vGi murc cao nhat 5,5%/ndm cho ky han 18—60 thang; con Kienlongbank tdng 0,2 diém %, 13i suat cao nhat tir 5,3%/nam. Trudc do,
nhiéu ngan hang nhu Sacombank, VPBank, SHB, HDBank... cling d4 tang lai suat. Viéc diéu chinh dién ra trong boi canh tin dung toan hé théng
tang nhanh hon huy déng (15% so vdi 9%), budc cac ngan hang phai thu hat thém von dé dap ng nhu cau cho vay va dam bao ty Ié an toan
von. Hiép hoi Ngan hang Viét Nam du bao mat bang |ai suat sé tiép tuc nhich |én trong mua cao diém cudi nam.

Loi nhuan nhém doanh nghiép gao niém yét tang 93% trong quy 3/2025 du doanh thu giam 23%, nho tiét giam chi phi va bién lai gop cai thién
Ién 9,6%. Vinafood Il dan dau véi mice tang lai hon 5.500%, trong khi cac doanh nghiép nho nhu Kigimex va KTC ciling phuc héi manh. Mot so
cong ty nhu Trung An va Foodcosa thoat 16, nhung tinh hinh tai chinh van yéu; nguoc lai, dau nganh Vinaseed suy giam Igi nhuan do gia von
tang va thai vu thay doi. Pang chu y, toan nganh dang gia tang ton kho (+22%), trong dé Vinaseed va Vinafood Il chiém phan I6n, lam day lén lo
ngai rui ro dong tién gitra lGc xuat khau chirng lai. Nhin chung, da phuc hoi cia nganh gao hién cha yéu dén tlr yéu 16 ndi tai, song tinh bén virng
con phu thudc vao viéc md rong thi trudng va quan tri ton kho hiéu qua.

Du thao nghi quyét ctia Bo Xay dung dé xuat siét tin dung mua tir can nha th hai tré di dang gay tranh luan, khi nhiéu chuyén gia lo ngai sé
anh hudng tiéu cuc téi da phuc héi cla thi truong bat dong san. Pai dién Savills TP.HCM cho rang bién phap nay c6 thé han ché dau co nhung
dong thoi lam giam dong von cua nha dau tu dai han, trong khi nguyén nhan chinh khién gia nha tang dén tur thiéu nguon cung, vuéng phap ly va
chi phi phat trién cao. TS. Lé Xuan Nghia nhan dinh viéc d6 16i cho dau co la khong cong bang, bdi gia nha cao chd yéu do dat khan hiém va thu
tuc hanh chinh phirc tap. Cac doanh nghiép ciling cho rang chinh Nha nudc - véi vai trdo quan ly dat va quy dinh thd tuc — mdi la yéu t6 quyét
dinh gia nha. Nhiéu y kién thong nhat rang, thay vi siét tin dung, chinh sach can tap trung vao khai thong nguén cung, cai cach tha tuc, kiém soat
gia dat va phat trién quy nha & xa hoi dé can bang cung — cau va hudng tdi thi truong on dinh, bén virng.

Thong tin thi truong

Tai Hoi nghi Nha dau tu quy 3/2025, HDBank thé hién su tu tin vao kha nang tang toc trong quy 4 dé vuot ké hoach loi nhuan nam 2025. Sau
9 thang, ngan hang dat tin dung tang 22.6%, lgi nhuan trudc thué 14,803 ty dong (+17%), ROE 25.2% va ROA 2.1%, thuéc nhém hiéu qua nhat
nganh.

CAP NHAT TH| TRUONG | 1
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Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truvong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.

Phan tich c6 phiéu: Danh gid chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.
Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.
Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong tin lien he Thong bao mien trir trach nhiém
Cong ty Chuing khoan PBSV Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
research@pbsv.com.vn nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta théng tin.

https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong bao. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khodn nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao

Pham Viét Du .
: : y chuyén gia truédc khi dua ra quyét dinh.

Trudng phong Phan tich
PBSV va céc bén lién quan cé thé cé lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich ciing cé thé nhan thu lao

bao Thi Hai Anh trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét loi ich.
Chuyén vién phan tich

www.pbsv.com.vn BAN TIN THI TRUONG
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