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VN-INDEX
766.7 triéu c6 phiéu

HNX-INDEX
77.83 triéu c6 phiéu

UPCOM-INDEX
44.63 triéu co phiéu

VN30F1M
247.43 triéu HD

1,654.42 (+1.16%)
21,531.19 ty VND (+3.45%)

268.89 (+0.40%)
1,736.56 ty VND (-4.64%)

120.66 (+0.47%)
785.61 ty VND (+14.17%)

1,869.70 (+0.36%)
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CcO PHIEU NGAN HANG AN BINH BAT DONG

Nhan dinh thi truong

« Dien bién giao dich: Thi truong chirng khoan ma dau tuan mdi vdi trang thai hung phan khi dong tién quay trg lai cdc nhém dan dat. VN-

Index tdng manh 18.96 diém (+1.16%) lén 1,654 diém, dong clra tai mirc cao nhat ngay. Ngay tir dau phién, chi sé bat tdng 5 diém roi
nhanh chdng néi rong murc téng l1én 13 diém nho luc kéo manh mé tir nhdm bat dong san. Pén cudi phién séang, chi s6 cham mac 1,651
diém (+16 diém), vagi do rong tich cuc khi ghi nhan 411 ma tang va chi 217 ma giam. R6 VN30 la dong luc chinh nang da thi truong khi co
25/30 ma gilr sac xanh. Budc sang dau phién chiéu, chi s6 cé phan hut hoi, IUi vé con tdng 11 diém do ap luc chét 16i ngan han & nhém
ngan hang va mot so co phiéu bat dong san co hep da tang. Tuy nhién, luc cau trd lai manh mé trong 30 phut cudi phién da thanh cong
gitip VN-Index déng ctra & mirc cao nhat ngay — 1,654 diém. Phién tang manh ngay hom nay cho thay tam ly nha dau tu dang dan 6n
dinh tr& lai sau khi thi truong tao ving can bang quanh vung 1,630 - 1,640 diém. Trong ngan han, xu hudng thi trudng van duy tri tich
cuc, song hién chi sé da tiém can vung khang cy manh 1,660 — 1,670 diém, lam gia tdng kha nang xuat hién luc chét 16i va bién dong
rung lac trong 1-2 phién téi.

Diém nhan trong phién: Phién ngay 17/11 ghi nhan 15/18 nhém nganh tang diém trong dé Bat dong san (+2.18%) va Dau khi (+1.81%) la
nhirng nhém nganh tang diém manh nhat. Pong gép vao muc tdng diém cda nganh Bat dong san dén tir cd phiéu NVL téng tran, DIG
(+4.40%), KBC (+4.02%), PDR (+3.83%). Cac cd phiéu BSR (+16.45%), PLX (+0.58%) tac dong tich cuc |én nhém Dau khi. Nhém Hoéa chat
tang (+1.59%), trong d6 cac ma GVR tang (+2.46%), DPR (+2.37%), DPM (+2.10%). Nhdm Xay dung & Vat liéu cling tang diém tich cuc
(+1.57%) cha yéu nhg déng goép ciia cac ma HHV (+5.88%), Cll (+5.57%). Nhém Bao hiém giam manh nhat (-1.56%) do sac dd cua co
phiéu PVI giam (-3.56%), BVH (-2.17%). Cac co phiéu déng gbp vao chiéu tdng diém la VIC, VHM va HPG. Céac c6 phiéu dong gop vao
chiéu giam diém la VNM, GEE va BVH. Khai ngoai tiép tuc ban rong véi téng gia tri 911 ty dong trén toan thi truong. Nhirng ma khoi ngoai
mua rong la HPG, FPT va VNM trong khi ban rong STB, VHM va VRE.

Gadc nhin ky thuat

 VN-Index: két phién tang 1.16% véi thanh khoan van duy tri dudi mirc trung binh 20 phién, phan anh dong tién than trong va chua xac

nhan maot xu hudng tang bén vimg. Vung 1,660 — 1,670 diém dong vai tro khang cu quan trong, nai thi truong cé thé gap ap luc chaét 1oi
va rung lac. Xu hudng ngan han nghiéng vé tich cuc nhung thi trudng nhiéu kha nang van dao déng di ngang trong bién d6 1,630 — 1,670
do thiéu dong tién va dong luc tang gia.

« HNX-Index: HNX-Index két phién tang 0.40%, tuy nhién dai Bollinger hién van bé hep va cé xu hudng di ngang, cho thay thi truong chua

thoat khoi trang thai tich Ily. Trong ngan han, chi s6 dang hudng lén vung khang cu gan 272 — 275 diém.

« Chién luoc chung: Trong b6i canh thj truong tang trong nghi ngo, nha dau tu nén duy tri ty trong cod phiéu & muc hop ly, tranh mua dudi

trong cac phién tang manh va trdnh mac phai tam ly FOMO.

BAN TIN THI TRUONG
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3/11

MY - Chi s6 PMI San xuat thang 10
« Chau Au - Chi s6 CPI thang 10

5/11 MYV - Bao cdo viéc lam phi ndng nghiép
thang 10

« MY - Chi s6 PMI Dich vu thang 10

6/11 < Viét Nam — Chi s6 CPI thang 10
« Viét Nam — Tang truang GDP thang 10

« Anh Quodc - Quyét dinh ai suat

13/11 « My - Chi s8 CPI thang 10

16/11 + Nhéat Ban - Tang truang GDP Q3

20/11 < Viét Nam — Bao han hop dong tuong lai
chi s6 VN30 thang 11/2025 (4111FA000)

29/11 + Trung Qubc — GDP Thang 10
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Thong tin vi mo

Lai suat huy dong ngan hang tang tré lai trong thang 11, véi 13 ngan hang diéu chinh tang 0.2-0.5 diém %, chd yéu nham kiém soat ap luc ty
gid USD/VND va can déi ngudn vén khi tin dung tdng manh hon huy déng. Ap luc tir thi trudng ngoai hdi, 13i suat USD duy tri cao, nhu cau vén
cudi nam va chénh léch tang trudng tin dung—huy déng (15.09% vs 9.7%) budc cac ngan hang phai nang lai suat dé€ dam bao thanh khoan. DU
|di suat huy dong nhich 1én, 13i suat cho vay van & muirc canh tranh 4.5-5.5%/nam, ho trg san xuat — xuat khau va thu huat vén FDI. Cudc dua hut
von dugce du bao tiép tuc trong quy 4/2025 va dau 2026 khi nhu cau tin dung cao, ty gia chiu sirc ép va du dia giam 1ai suat gan nhu khoéng con.

Bién lai rong (NIM) trung binh cta 27 ngan hang giam con 2.91% trong quy 3/2025, véi 20/27 ngan hang sut giam so véi quy trudc; du vay
cac ngan hang dang chi déng chap nhan NIM thap hon dé canh tranh i suat cho vay va mé rong thi phan nho cat giam manh chi phi hoat
dong va day nhanh chuyén doi s6. Xu hudng NIM giam duogc danh gia la dai han, phan anh chién luge van hanh tinh gon va t6i uu CIR, thay vi
chi chiu ap luc canh tranh bi ddng. Du NIM co hep, lgi nhuéan nganh van én dinh nhd tédng trudng tin dung manh, thu nhap dich vu va quan trj chi
phi t6t. Budc sang quy 4, NIM dugc ky vong 6n dinh hodc cai thién nhe khi ap luc huy déng giam va tin dung vao mua cao diém.

EU du kién cat giam du bao tiang trudng nam 2026 trong bao cao trién vong cdng bé ngay 17/11, do tac dong tir cadng thang thuong mai vdi
MY, thué quan mdi va céc rai ro ndi khoi nhu kinh t& Dlrc suy yéu va bat dn chinh tri tai Phap. Méc du du bdo tdng trudng nam 2025 cé thé dugc
nang nhe lén trén muc 0.9%, trién vong phuc héi lén 1.4% nam 2026 dang bi xem la khé dat duoc khi ECB udce tinh chi khoang 1%. Birc bi ha du
bdo tdng trudng xuéng dudi 1% du tédng chi tiéu dau tu, trong khi Phép chiu ton that tang trudng it nhat 0.2 diém phan tram do xao tron ngan
sach - chinh tri. Nguoc lai, Italy trd thanh diém sang khi tién gan muc tiéu giam tham hut ngan sach xudng dudi mirc 3% GDP.

Thong tin thi truong

FPT Telecom (FOX) sé t6 chirc PHDCD bat thudng vao ngay 24/12, lan hop dau tién sau khi hoan tat chuyén giao quyén dai dién phan von
Nha nudc tir SCIC sang Bd Cong an vao 11/11. SCIC da ban toan b gan 370.7 triéu cp (50.17% von), dua Bo Cong an trd thanh cd dong I6n
nhat, bén canh c6 dong FPT sd hitu 45.66%. Cudc hop dugc chud y vi ¢é thé lién quan dinh hudng chién luge mdi va kha nang tham gia cac du
an Chinh phu, du doanh nghiép chuwa cong bé ndi dung cu thé.

SBT du kién trinh PHDCD ngay 06/12 ké hoach huy dong gan 1,000 ty déng thong qua phat hanh trai phiéu chuyén doi ky han 2 nam, lai suat
9.5%/nam, nham co cau lai ng va bé sung von cho hoat dong. Cong ty dat muc tiéu doanh thu 26,500 ty dong va lgi nhuan trudc thué 951 ty
dong cho nién d6 2025-2026, déng thai tiép tuc chia co tirc bang co phiéu 5-7%. Vé dai han, SBT hudng dén von hoa 2.7 ty USD vao nam 2030
thong qua thu hat von xanh quéc té, M&A doanh nghiép thuc pham theo chuan ESG va phat trién mé hinh thuong mai da quéc gia. B6i canh
nganh duong duoc du bdo bude vao chu ky giam gia khién viéc ki€m soat chi phi, md rong hé sinh thai san pham va t6i uu nguon von trd thanh
uu tién chién luogc.

CAP NHAT THI TRUONG | 1



Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Pham Viét Duy
Trudng phong Phan tich

Pao Thi Hai Anh
Chuyén vién phan tich
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Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.

Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.

Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.

BAN TIN THI TRUONG
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