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VN-INDEX
576.49 triéu co phiéu

HNX-INDEX
43.75 triéu co phiéu

UPCOM-INDEX
26.75 triéu c6 phiéu

VN30F1M
218.45 triéu HD

1,667.98 (+0.79%)
17,363.45 ty VND (-13.58%)

261.22 (-0.73%)
899.39 ty VND (-48.21%)

118.93 (+0.20%)
426.68 ty VND (-29.16%)

1,911.0 (+0.98%)
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20% CO PHIEU LEN NUI, 80% CO PHIEU XUONG BIEN

Nhan dinh thi truong

- Dién bién giao dich: VN-Index tang 13.05 diém trong phién hém nay, song da tang chu yéu nho luc kéo tir b 4 ¢d phiéu ho Vin (VIC,

VHM, VPL, VRE) khi riéng nhdm nay déng gop t6i 14.7 diém cho chi s6. Trong phién sang, van dong tich cuc tir nhom cé phiéu tru gidp
chi s6 gilr virng sac xanh, tuy nhién su lan tda gan nhu khéng cé khi do réng thi trudng nghiéng vé bén giam va dong tién giao dich &
trang thai de dat. Budc sang phién chiéu, xu hudng “kéo tru” tré nén ré rét hon, dac biét & nhom cé phiéu Vingroup. Thanh khoan san
HoSE lao doc xuéng murc thap nhat ké tir cudi thang 4/2025. Nhirng diém sang hiém hoi ngoai nhém Vingroup khong da dé tao hiéu trng
lan tda. Phién hom nay cho thay hién tuwong “xanh vé, dé long” khi chi s6 duoc neo bang cac ma von hoa 1én trong khi phan con lai cua thi
truong chim trong sac do. Cac nhip phuc hoi phu thudc vao c6 phiéu tru sé khé tao nén tang bén virng néu khong xuat hién su cai thién
ro rét vé thanh khoan.

Diém nhan trong phién: Phién ngay 24/11 ghi nhan 11/18 nhdm nganh giam diém trong dé Bao hiém (-1.29%) va Tai nguyén Cao ban (-
1.05%) la nhitng nhdm nganh giam diém manh nhat. bong gép vao murc giam diém cla nganh Bao hiém dén tir ¢6 phiéu BVH (-1.66%),
BMI (-0.80%). Céc c6 phiéu HPG (-1.09%), NKG (-0.61%) tac dong tiéu cuc Ién nhdm Tai nguyén Co ban. Nhém Ban |é giam (-1.03%), trong
dé cac ma PET giam (-2.37%), DGW (-2.23%), FRT (-1.34%), MWG (-0.88%). Nhém Du lich & Giai tri tang diém manh nhat (+3.61%), chu
yéu do sac xanh cua c6 phiéu VJC (+5.24%) va VPL (+4.56%). Nhém Bat dong san theo sau (+3.10%), da tang dén tir cdc ma VRE tédng
tran, VIC (+4.27%), VHM (+3.42%), NVL (+2.60%), HDG (+1.55%). Cac cd phiéu dong gop vao chiéu tdng diém la VIC, VHM va VNM. Céac
cO phiéu dong gop vao chiéu giam diém la STB, HPG va GAS. Khoi ngoai ti€ép tuc ban rong véi tong gia tri 1,247 ty dong trén toan thj
truong. Nhirng ma khai ngoai mua rong la FPT, VNM va VPB trong khi ban rong VRE, VHM va STB.

Gadc nhin ky thuat

« VN-Index: két phién tang 0.79% va thanh khoan van duy tri duéi mirc trung binh 20 phién. Gia hién tai chu yéu van dong quanh duong

gilra dai Bollinger Band, cho thay ap luc ban da ha nhiét nhung nhip phuc héi van con yéu khi thanh khoan can kiét. Luc phuc hoi cha yéu
mang tinh k§ thuat, chua phan anh su quay lai cia dong tién. Vung 1,630 hién tai dong vai tro ho tro quan trong.

« HNX-Index: HNX-Index két phién giam 0.73%, dai Bollinger hién van bé hep va cé xu hudng di ngang, cho thay thi truong chua thoat khoi

trang thai tich IQy. Vung ho trg gan nam quanh 260 diém.

« Chién lugc chung: Trong bdi canh VN-Index tiép tuc chiu ap luc diéu chinh va dong tién suy yéu, nha dau tu nén han ché st dung don bay

va tuan tha ky luat cat 16. Véi cac vi thé dang c6 13ai, nha dau tu nén uu tién bao toan thanh qua, chét 16i tirng phan.

BAN TIN THI TRUONG



© pPBSV

3/11

5/11

6/11

13/11

16/11

20/11

29/11

MY - Chi s6 PMI San xuat thang 10
Chau Au - Chi s CPI thang 10

MYV - Bao cdo viéc lam phi ndng nghiép
thang 10

MY - Chi s6 PMI Dich vu thang 10

Viét Nam — Chi s6 CPI thang 10

Viét Nam — Tang trudng GDP thang 10
Anh Quoéc — Quyét dinh lai suat

MY - Chi s6 CPI thang 10

Nhat Ban — Tang trudng GDP Q3

Viét Nam - Ddo han hop dong tuong lai
chi s8 VN30 thang 11/2025 (4111FA000)

Trung Quéc — GDP Thang 10

www.pbsv.com.vn

Ngay 24 thang 11 nam 2025
USD QUOC TE BAT TANG SAU BAO CAO VIEC LAM TOT HON DU KIEN

Thong tin vi mo

Nhiéu doanh nghiép bat dong san tang manh ng vay trong 972025 dé chuan bi cho chu ky phuc héi, kéo tong du no tin dung BPS toan thi
truong lén hon 1.83 triéu ty dong, tang 25% so véi cudi 2024. Tong du ng vay cta 104 doanh nghiép BDS niém yét dat gan 390.7 ngan ty dong,
tang 37%, trong d6 Sunshine Group (KSF) dan dau vdi du ng tédng gap 22 lan Ién 21.3 ngan ty dong do day manh M&A va hgp nhat du an. Nhém
doanh nghiép ng vay I6n nhat gom VHM, NVL, KBC, BCM va KSF, déu vugt muirc 20 ngan ty dong, trong khi mot s6 doanh nghiép giam manh ng
nhu NTC (-95%) va HU4 (-70%), HAR dua ng vé 0. Do ng vay tang manh, chi phi 1di vay quy 3/2025 tdng 56% Ién gan 5 ngan ty dong, trong dé
ING, KSF va KBC ghi nhan murc tang |ai vay dot bién.

B0 truong Tai chinh My Scott Bessent tuyén b6 nuéc My sé khong roi vao suy thoai nam 2026 va ky vong nén kinh té tang truéng manh nho
cac chinh sach thué va thuong mai ctia chinh quyén Trump. Ong cho biét cac chinh sach cat gidm thué va hé trg ngudi lao dong van dang trién
khai nén hiéu qua chua thé hién day da, dong thoi hira chi phi chdm séc sic khde sé sém giam. Tuy nhién, thuc té€ hién tai cho thay nhiéu rdi ro,
goém bé tac tai Quoc hoi khién chi phi'y té€ cé thé tang, thi trudng nha & suy yéu va lam phat dich vu con ap luc; di liéu kinh té€ quy 4 co thé xau
do ddng ctra Chinh phu kéo dai 43 ngay. Khao sat NBC News cho thay khoang 2/3 ctr tri danh gia kinh té€ chua nhu ky vong, niém tin kinh té
phan héa manh gitra nhdm thu nhép cao (6.2 diém) va thap (4.4 diém).

USD qudc té bat tang manh trong tuan 17-21/11 sau bao cdo viéc lam thang 9 cia My tot hon du kién, gitip USD Index Ién 100.11 diém — cao
nhat gan 5 thang. S6 liéu 119,000 viéc lam mdi (so véi du bdo 50,000) lam giam ky vong Fed ha lai suat thang 12/2025, qua d6 ho trg sirc manh
dong USD. Trong nudc, ty gia trung tdm téang 14 dong Ién 25,136 dong/USD va Vietcombank niém yét 26,142 — 26,392 dong/USD, cung tang 14
dong so vdi cudi tuan trude. Tréi chiéu, thi trudng tu do giam nhe vé 27,700 - 27,800 dong/USD, giam 70-100 dong.

Thong tin thi truong

Becamex IDC (BCM) day manh huy dong von qua trai phiéu, thu hon 3.100 ty déng trong nam 2025 sau khi ké hoach phat hanh c6 phiéu
7.500 ty dong bi c6 dong bac bo. Cong ty duy tri ty 1é ng vay/von chu sa hitu rat cao (90-115%) va phai doi méat nghia vu tra no |6n giai doan
2025-2026, nhung rui ro duge danh gia thap nho quy dat I6n va hau thuan nha nudce. Doanh thu quy 111/2025 giam 33% nhung lgi nhuan van
tang 16,4%, con 9T2025 13i 2.268,9 ty dong, tang 195% so vdi cung ky.

HAGL (HAG) du kién doanh thu 2025 hon 7.600 ty dong va lgi nhuan sau thué 2.800 ty dong (180% ké hoach), EPS udc dat 2.200 dong/cp,
trong do quy 4 co thé ghi nhan khoan lgi nhuan bat thuong khoang 1.000 ty déng tir hoan nhap chi phi 1di vay. Doanh nghiép da tai co cau ng
manh, giam no tir 25.000 ty xudng con hon 6.400 ty dong va dang duy tri ty |é ng vay/von chu s& hitu thap, dong thai tap trung dau tu ma rong
20.000—-30.000 ha chudi, sau riéng, ca phé va dau tam véi dong tién tu cé. Hoat dong kinh doanh néng nghiép coét 16i tang trudng tot véi 7.000
ha chu6i va sau riéng bat dau déng gép doanh thu, ky vong tié€p tuc mang lai logi nhuan manh tir 2026.
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Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
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Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.

Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.

Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.
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