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VN-INDEX
794.45 triéu c6 phiéu

HNX-INDEX
56.04 triéu co phiéu

UPCOM-INDEX
29.7 triéu co phiéu

VN30F1M
252 triéu HD
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DUY TRI TRANG THAI THAN TRONG

Nhan dinh thi truong

1,680.36 (+1.20%)

24,853.77 ty VND (- 7.80%) - Dien bién giao dich: Thi truong ching khodan ghi nhan phién phuc héi ro rét sau giai doan diéu chinh bat ngd cia nhém nganh tai chinh

ngay 25/11, khi VN-Index tang 20 diém lén 1.680,36 diém véi do lan tda tich cuc: 243 ma tang gia so véi 79 ma giam, thanh khoan cai
thién va khoi ngoai quay lai mua rong. Dong tién tap trung vao cac nhom ngan hang, chirng khoan, bat dong san, thép va ban lé, véi sy

261.91 (+1.79%) dan dat cta céc c6 phiéu tiéu biéu nhu GEX, VIX, SSI, VND, MBB va VPB. Vé ky thuat, VN-Index da vuot ngudng MAS5O0 tai 1.667 diém va

1,215.4 ty VND (-35.36%) dang hudng dén vung khang cu 1.69x, tuy nhién xu hudng tiép theo sé phu thudc vao sy ludn chuyén cta dong tién gitra cac nhom

nganh. Trong céc phién 1di, thi truong ky vong su ndi tiép tang trudng tai nhdm phan bén, hda chat, ngan hang va dau tu cong. Chién lugc
phu hop la vu tién giao dich ngan han véi cac ¢6 phiéu cé mic do bién dong cao, déng thoi xem xét giai ngan tlrng phan vao cac ma nén

119.76 (+0.25%) t6t nhu MBB, VPB, SHB, TPB, VIB, DPM va DCM. Duy tri tdm ly tich cuc va dong tién chi dong sé la yéu t6 then chdt cho xu hudng tang

612.64 ty VND (-0.10%) m&i hinh thanh.

« Diém nhan trong phién: Phién ngay 26/11 ghi nhan 16/18 nhom nganh tang diém cho thay d6 rong lan tda trong dé Dich Vu Tai Chinh

1,924.9 (+0.88%) (+2.80%) va Ban Lé (+2.24%) la nhirng nhdm nganh biéu hién t6t nhat. DPong gdp vao murc tang diém cua nganh Dich Vu Tai Chinh dén tur

co phiéu VIX (+6.99%), SSI (+3.50%), TCX (+1.97%). Cac c0 phiéu MWG (+2.17%), FRT (+2.18%), PET (+4.97%) tac dong tich cuc Ién nhém
Ban Lé. Nhém Cong Nghé giam (-0.48%), trong dé cac ma FPT giam (-0.70%), ITD (-0.37%). Nhém Truyén Thong giam nhe (-0.11%), chu
yéu do sac dd cta c6 phiéu VNZ (-0.50%). Cac c6 phiéu dong goép vao chiéu tdng diém la VPL, VIC va VPB. Céc c6 phiéu dong gép vao

% Hiéu suat tir dau nam (YTD) cac chi so chiéu giam diém |1a VJC, VHM va FPT. Khéi ngoai chuyén trang thai mua rong véi tdng gia tri 623 ty dong trén toan thi truong. Nhitng m3
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khoi ngoai mua rong la SHB, VPB, VIX trong khi ban rong VCB, VIC, VJC.
Gadc nhin ky thuat
« VN-Index: két phién tang 1.20% va thanh khoan méc du cé duy tri nhung van dudi mirc trung binh 20 phién. Chi so tiép tuc tiém céan

bollinger band phia trén va dong tién chuyén hudng tir nhém Vingroup sang nhdm Gelex, chirng khoan va cac nhém nganh khéac. Boi canh
thi truong di ngang tao bull trap sau dé diéu chinh manh cho thay ap luc ban hién hitu, nhitng phién thi trudng phuc hoi la nhirng phién

25.11% e )
giao dich tét dé tai co cau danh muc.
« HNX-Index: HNX-Index két phién giam 0.42%, dai Bollinger hién van bé hep va c6 xu hudng di ngang, cho thay thi trudng chua thoat khoi
trang thai tich IGy. Vung ho trg gan nam quanh 260 — 265 diém.
« Chién lugc chung: Cac nha dau tu han ché mua c6 phiéu trong cac phién FOMO, gitr ty trong c6 phiéu vira phai. Thi truvong di ngang &
o vlng gia cao trong thoi gian dai sé khong phai diém mua hop ly d€ nam gilr co phiéu.

BAN TIN THI TRUONG



© pPBSV

3/11

MY - Chi s6 PMI San xuat thang 10
« Chau Au - Chi s6 CPI thang 10

5/11 MYV - Bao cdo viéc lam phi ndng nghiép
thang 10

« MY - Chi s6 PMI Dich vu thang 10

6/11

Viét Nam — Chi s6 CPI thang 10
« Viét Nam — Tang truang GDP thang 10
« Anh Quodc - Quyét dinh ai suat

13/11 « My - Chi s8 CPI thang 10

16/11 + Nhéat Ban - Tang truang GDP Q3

20/11 < Viét Nam — Bao han hop dong tuong lai
chi s6 VN30 thang 11/2025 (4111FA000)

29/11 + Trung Qubc — GDP Thang 10

www.pbsv.com.vn

Ngay 26 thang 11 nam 2025

NGANH DET MAY TANG TRUONG XUAT KHAU TANG 5.6% SO VGl 2024

Thong tin vi mo

Doanh s6 ban lé tai My chi tang 0,2% trong thang 9/2025, thap hon ky vong do ngudi tiéu dung than trong hon truéc ap luc gia ca tang cao,
mot phan bat nguon tlr cdc mure thué quan dién rong dudi thoi Téng théng Donald Trump khién gia hang thiét yéu nhu thuc pham leo thang. Tin
hiéu suy yéu cua thi truong lao dong véi ty |é that nghiép 1én 4,4% — murc cao nhat 4 ndm — cung niém tin tiéu dung giam xudéng 88,7 diém cho
thay nhu cau c6 dau hiéu chiing lai, dac biét & nhém thu nhap trung binh va thap. Bén canh do, lam phat san xuat (PPI) tang 0,3% trong thang 9,
chu yéu do gia ndng lugng va thuc pham tang manh, cho thay ap luc gia van dai dang du Fed ky vong lam phéat PCE 18i gitt & murc 2,9%. Tuy vay,
Fed Atlanta udc tinh GDP quy vira qua van tang 4,0%, va kha nang Fed tiép tuc cat giam lai suat trong thang 12 dang gia tang khi rui ro tur thi
trwong lao dong trd nén ro rét.

Nganh dét may Viét Nam du kién dat kim ngach xuat khau 46 ty USD trong nam 2025, tang 5,6% so véi 2024, véi xuat siéu 21 ty USD va ty |é
ndi dia héa khoang 52%. Tuy nhién, nganh dang dai mat sirc ép I6n tir thué ddi tng, céc tiéu chudn phat thai — EPR cla chau Au va yéu cau truy
xuat ngudn goc ngay cang nghiém ngat. EVFTA tiép tuc gilr vai trdo mad ctra thi truong, nhung doanh nghiép phai day nhanh chuyén doi kép (s6
hoéa — xanh hoa) dé dap (rng tiéu chuan bén virng va duy tri don hang. Nganh dat muc tiéu dén 2030 dat 64,5 ty USD, tang trudng binh quéan
6,5—7%/nam va ty lé ndi dia hoa vuot 60%. Bén canh dé, két qua kinh doanh 9 thang 2025 cua 34 doanh nghiép niém yét ghi nhan tang trudng
manh, doanh thu tdng 8% va lgi nhuan rong tang 56% nho lan séng dat hang sém trudce khi chinh sach thué mdi cé hiéu luc. EVFTA dugc xem la
“clra vao,” trong khi EPR la thudc do nang luc ton tai tai thi truong EU.

Thong tin thi truong

HPQT CTCP Pia Oc Hoang Quan (HQC) quyét dinh tam dimg trién khai ho so phat hanh riéng Ié 50 triéu ¢ phiéu dé hoan déi 500 ty dong no,
nham ra soat va cap nhat thong tin trudc khi tiép tuc tai thoi diém phu hop. Dot phat hanh du kién nang von diéu Ié 1én khoang 6,266 ty dong,
v3i 4 chl ng tham gia hoan doi, trong dé Chu tich Truong Anh Tudn va vo ndm hon mét nira s6 luong. Tinh dén 30/09/2025, HQC cé tong tai
san gan 9,872 ty dong, no phai tra 4,460 ty, doanh thu 9 thang dat 51 ty va loi nhuan sau thué hon 18 ty, mé&i hoan thanh 26% ké hoach nam.
Ngoai ra, HQC vira dugc chap thuan lam chd dau tu hai du éan nha & xa hoi tai Ca Mau véi téng von hon 1,877 ty déng va thai gian trién khai 36—
60 thang.

CTCP Pau tu Thuong mai SMC (SMC) thong qua viéc chuyén nhugng quyén sir dung dat va tai san caa hai cong ty con, gom thira dat khu
cong nghiép Pha My véi dién tich 53,880.5 m2 va hé théng may madc thiét bij, vai tong gia tri chuyén nhugng 315 ty dong. Pong thai, SMC cham
dut hoat dong du an dau tu cia Cong ty TNHH MTV Co khi thép SMC va du an ma rong nha may ctia Cong ty TNHH Thép SMC tai Khu cong
nghiép Phu My 1. Theo bdo céo thuong nién 2024, hai cong ty con nay déu kinh doanh thua 16 — Cong ty Thép SMC (von diéu Ié 230 ty dong) 10
34.5 ty va Co khi thép SMC (von diéu 1é 180 ty dong) 16 62.8 ty dong. Dong thai thoai tai san va dirng du an thé hién nod luc co cau lai hoat dong
va giam ganh nang tai chinh ctia SMC.

CAP NHAT THI TRUONG | 1



Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Pham Viét Duy
Trudng phong Phan tich

Pao Thi Hai Anh
Chuyén vién phan tich
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Ngay 21 thang 11 nam 2025
DUY TRI TRANG THAI CAN BANG NGAN HAN

Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.

Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.

Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.

BAN TIN THI TRUONG
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