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VN-INDEX
894.12 triéu c6 phiéu

HNX-INDEX
77.97 triéu c6 phiéu

UPCOM-INDEX
37.25 triéu c6 phiéu

VN30F1M
211.36 triéu HD
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LAC QUAN TRONG THAN TRONG

Nhan dinh thi truong

1,737.24 (+0.32%)

26,537.32 ty VND (-7.20%) « Dién bién giao dich: Thj truong chirng khodn Viét Nam duy tri da phuc hoi trong ngay 4/12. VN-Index két phién tang 5.47 diém (+0.32%)

lén 1,737.24 diém. Md clra phién sang, chi so tang gan 4 diém lén vung 1,735 diém. Tuy nhién, ap luc ban tai cac co phiéu tru, dac biét I3
cO phiéu VIC (-2.04%), khién chi s6 rung lac quanh tham chiéu va tam dirng phién sang tai 1,729.89 diém, giam 1.88 diém. CG6 phiéu MBB

262.31 (+1.02%) doéng vai tro la dong luc quan trong gitr nhip thi truong. Budce sang phién chiéu, dong tién lan rong va tap trung trd lai vao ba nhém dan

1,685.43 ty VND (+30.14%) dat: Ngan hang, chirg khoan va bat dong san. Cac nhdm thép, vat liéu, ban 1é giao dich tich cuc gdp phan cing cé da tang; trai lai cac co

phiéu da trai qua nhip tdng manh nhu VJC, VNM, MSN, VIC lai trd thanh luc can dang ké doi véi VN-Index. Thanh khoan tang manh dén tir
viéc khGi ngoai mua rong doét bién sau céc thong tin tich cuc vé viéc Fed du kién sé sém cat giam |ai suat. Thi truong dang hudng dén

120.94 (+0.65%) mdc khang cu 1,750 diém.

683.7 ty VND (+28.30%)

- Diém nhan trong phién: Phién ngay 04/12 ghi nhan 4/18 nhém nganh giam diém trong dé Thuc pham & D6 uéng (-0.93%) va Bao hiém (-
0.70%) la nhirng nhém nganh giam diém manh nhat. Dong gop vao muc giam diém ctda nganh Thuc pham & D6 udng dén tir ¢6 phiéu

1,977.0 (+0.25%) SAB giam (-1.93%), VNM giam (-1.86%). Cac c8 phigu BVH (-1.12%), BMI (-0.27%) tac dong tiéu cuc Ién nhém Bao him. Nhom Tai

nguyén Co ban tang diém manh (+1.73%), do sac xanh cta c6 phiéu GDA (+5.36%), HPG (+1.87%), NKG (+1.56%). Nhdm Dich vu tai chinh
theo sau (+1.29%), da tang dén tir cadc ma VIX (+3.09%), SHS (+2.80%), MBS (+1.73%), VND (+1.58%). Nhém Ban Ié tang (+1.15%), trong
dé cdc ma noi bat la FRT (+2.19%), MWG (+1.30%). Cac c6 phiéu dong gdp vao chiéu tang diém la MBB, HPG va VPL. Cac c¢6 phiéu déng

% Hiéu suat tir dau nam (YTD) céc chi so gop vao chiéu gidm diém [a VIC, VHM va VJC. Khéi ngoai ti€p tuc mua rong manh tay véi téng gia tri 1,048 ty dong trén toan thj trudng.
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Nhirng ma khoéi ngoai mua rong la MBB, HPG va VIC trong khi ban rong VHM, MSN va VIX.
Gaéc nhin ky thuat

+ VN-Index: két phién tang 0.86% véi thanh khoan bat tang Ién trén mirc trung binh 20 phién. Thj truong da trai qua chubi tang lién tuc tir
cudi thang 10 dén nay véi dai Bollinger ma rong dong thai véi chudi nén xanh than dai. Hién tai chi sé6 da budc vao vung nhay cam cho
27.24% thay c6 kha nang xuat hién rung lac trong céc phién ke tiép.

« HNX-Index: HNX-Index két phién tang 1.02%, dai Bollinger hién van bé hep va cé xu hudng di ngang, cho thay thi truong chua thoat khoi
trang thai tich IGy. Vung ho trg gan nam quanh 255 diém.

« Chién luoc chung: Thong tin OMO c6 thé khién tdm ly nha dau tu dao dong, nhung thuc t€ mat bang |3i suat da & mirc cao trong mot thai
gian va thi trudng da phan nao phan anh yéu t6 nay. Nha dau tu khong nén ban dudi; cac nhip diéu chinh van la co hoi dé tim kiém va tich

IGy c6 phiéu chat luong.
UPCOM Index
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1/12 % MY - Chi s6 PMI San xuat thang 11
2/12 MY - Chu tich Fed Powell phéat biéu
Chau Au - Chi s6 CPI Dich vu thang 11
MYV - Co hdi viéc lam
3/12 % MY - Thay doi viéc lam phi néng nghiép
My - Chi s6 PMI Dich vu
4/12 i My - Dé nghi trg cap that nghiép lan dau
6/12 + Viét Nam - Chi s6 CPI thang 11
Viét Nam - Tang trudng GDP thang 11
10/12 == MY - Chi s6 CPI thang 11
MY - Quyét dinh lai suat
18/12 = Chau Au - Quyét dinh I3i suat
Viét Nam — Ddo han hop dong tuong lai
chi s8 VN30 thang 12/2025 (VN30F2512)
19/12 # Nhéat Ban — Quyét dinh lai suat
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GIA VANG TRAI CHIEU GIUA TRONG NUGC VA THE GIOI

Thong tin vi mo

Ba Wanming Du (FTSE Russell) trong chuong trinh Phé Side Chat xac nhan Viét Nam da dat dua 9/9 tiéu chi ky thuat va da diéu kién tré thanh
Thi trudng méi ndi thir cap theo FTSE. Ba cho biét giai doan tiép theo la 12 thang trién khai, véi diém kiém tra vao thang 3 va thuc thi vao ky
danh gia thang 9. Mot yéu cau quan trong la ap dung mo hinh nha méi gidi toan cau dé gilp cac quy giao dich thuéan tién hon. Viéc nang hang
cling di kém 16 trinh nang cap ha tang va cai thién kha nang tiép céan cua nha dau tu nudc ngoai.

Trong podcast Against The Rules: The Big Short Companion, nha ban khong néi tiéng Michael Burry canh bao bong bong Al dang hinh thanh
va c6 thé sup dé trong vong khoang 2 nam, tuong tu kich ban dotcom nam 2000. Ong cho rang cé phiéu céng nghé da dat dinh qua sém trong
khi chi tiéu von cho Al van con xa mdi hoan tat, va nhiéu doanh nghiép — dac biét nhu Palantir — chd yéu ban “tu van Al” ch khong tao ra cong
nghé thuc su. Burry nhan dinh ct sup do [an nay cé thé nghiém trong hon dotcom do dong tién thu déng t&r ETF va quy chi s6 dang tap trung
qud I6n vao nhém Al. Ong khuyén nghi nha dau tu gidm tiép xuc véi ¢ phiéu Al va chuyén sang nganh cham séc sic khde, vén dang bi b
quén. Burry ciing chi trich Bitcoin, goi né la “cu tulip thai hién dai” va cho rang rui ro hé thong tir tai san nay van bi danh gia thap.

Thi truong lao dong My suy yéu trong thang 11 khi khu vuc tu nhan giam 32,000 viéc lam, trai nguoc ky vong tang 40,000 theo bao cdo ADP.
Su sut giam tap trung & doanh nghiép nhd, cat giam t6i 120,000 vi tri, trong khi doanh nghiép I6n tang rong 90,000 lao dong. Tang trudng viéc
lam tich cuc chi xuat hién & gido duc - y té va giai tri — khach san, con nhiéu nganh nhu dich vu chuyén nghiép, thong tin va san xuét tiép tuc
giam manh. Téc do tang luong cling cham lai con 4.4% yoy. Pay la dir liéu quan trong cubi cung Fed nhan duoc trude cudc hop 9-10/12, trong
boi canh n6i bo Fed van chia ré vé mirc do can thiét cla viéc tiép tuc cat giam |ai suat.

Sang 4/12, gia vang miéng SJC trong nudc dirng im, trong khi vang nhan tiép tuc giam 100.000-200.000 dong/luong, khién chénh léch gilra
hai loai duy tri & mirc cao 500.000-2 triéu dong/luong. Nguac lai, gid vang thé gigi héi phuc nhe sau bao céo viéc lam ADP yéu, véi vang giao
ngay tdng 0.1% va vang tuong lai tdng 0.5% nho ky vong Fed sé ha |ai suat vao cudc hop 9-10/12. Dién bién nay tao nén su trai chiéu: vang
quoc té nhich lén theo ky vong ndi I1dng, con vang trong nudc di ngang hodc giam, bat chap gia thé gigi dang thap hon néi dia khoang 20 triéu
dong/luong. Trén thi truong tién té, ty gia trong nude gan nhu on dinh va USD qudc té suy yéu, cang cung cd da hoi phuc cua vang thé gidi.

Thong tin thi truong

VPBankS cong bo gia tham chiéu 33,900 dong/cp cho ngay giao dich dau tién ciia ma VPX trén HOSE, tuong (rng von héa gan 64,000 ty dong
sau khi hoan tat IPO 375 triéu c6 phiéu. Thuong vu IPO nang von diéu Ié [én 18,750 ty dong va dua von chu sd hiru cua Cong ty 1én gan 33,000
ty dong, thuéc nhém dan dau nganh. Nguon luc méi giip VPBankS mdé rong bon mang kinh doanh chién luge gém 1B, margin, tu doanh va moi
gidi. Két qua kinh doanh 9 thang 2025 ghi nhan lai trudc thué 3,260 ty dong, tong tai san hon 62,100 ty dong va du ng margin gan 27,000 ty
dong. Cong ty hudng dén vi thé top dau nganh khi niém yét, véi ké hoach nang cao quan tri, minh bach va chuan ESG.
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Thong tin lien hé

Cong ty Ching khoan PBSV
research@pbsv.com.vn
https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Pham Viét Duy
Trudng phong Phan tich

Pao Thi Hai Anh
Chuyén vién phan tich
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Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.
Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.

Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.

Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong bao mien trir trach nhiém

Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao
chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao
trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.
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