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VN-INDEX

606.6 triệu cổ phiếu

1315.20 (-0.08%)

14,472.5 tỷ VNĐ (-21.48%)

VN30F1M

159.66 triệu HD

1401.8 (+0.35%)

OI: 45,475 HD

UPCOM-INDEX

32.45 triệu cổ phiếu

98.04 (-0.15%)

434 tỷ VNĐ (+11.80%)

HNX-INDEX

68.35 triệu cổ phiếu

226.23 (-0.08%)

1,214.7 tỷ VNĐ (-3.07%)

Nhận định thị trường

Góc nhìn kỹ thuật

• Diễn biến giao dịch: VN-Index biến động giằng co quanh tham chiếu trong xuyên suốt phiên 11/6 cho thấy tâm lý thận trọng lan tỏa toàn

thị trường. Một số nhóm cổ phiếu như công nghệ, viễn thông, vật liệu xây dựng và khoáng sản diễn biến tích cực, nhóm cổ phiếu Viettel

ghi nhận 2 mã VTP, CTR tăng trần, song chưa đủ để dẫn dắt chỉ số. Áp lực bán gia tăng mạnh trong phiên chiều khiến VN-Index lao dốc

0.76% tương đương -10 điểm. Tới gần cuối phiên, nhiều cổ phiếu, trong đó nổi bật là nhóm blue-chips hồi phục và cân bằng giá, góp phần

giúp VN-Index chỉ giảm nhẹ 1.03 điểm khi đóng cửa. Thị trường giao dịch ảm đạm xuyên suốt phiên, khiến thanh khoản phiên hôm nay

chỉ đạt 14,472.5 tỷ đồng, giảm mạnh so với phiên trước và xuống mức thấp nhất trong một tháng.

• Điểm nhấn trong phiên: Phiên 11/6 ghi nhận các nhóm ngành tăng/giảm ở trạng thái cân bằng, với 9 nhóm ghi nhận tăng điểm và 9

nhóm ghi nhận giảm điểm. Nhóm ngành tăng điểm mạnh nhất là Công nghệ thông tin (+1.94%) nhờ lực kéo của các cổ phiếu CMG

(+4.4%), FPT (+1.9%), Xây dựng và Vật liệu (+1.27%) do vận động tích cực của một số cổ phiếu như CTR, CTI, HT1 tăng trần. Các nhóm

giảm điểm mạnh nhất là Dầu khí (-0.78%), Bất động sản (-0.72%), Hóa chất (-0.50%). Về mặt điểm số, đóng vai trò dẫn dắt chính là lực 

kéo từ FPT, HVN và VTP trong khi VHM, VCB và GVR là những mã khiến VN-Index giảm điểm. Khối ngoại bán ròng 213.16 tỷ đồng trên

HOSE, các mã mua ròng là FPT, SSI và VIX. Các mã bị bán ròng là HPG, GEX và CTG.

• VN-Index kết phiên giảm 0.08%, thị trường vận động trong trạng thái trung tính sau nhịp hồi phục mạnh từ vùng đáy tháng 4. Dải Bollinger

Bands đang dần thu hẹp, cho thấy khả năng thị trường bước vào giai đoạn tích lũy đi ngang trong ngắn hạn. Khối lượng giao dịch những

phiên gần đây duy trì dưới mức trung bình 20 phiên, thể hiện lực cầu chưa đủ mạnh để tạo đột phá. Đường MACD đã cắt xuống dưới

đường tín hiệu, phát tín hiệu cảnh báo điều chỉnh kỹ thuật. Vùng 1,300 điểm đóng vai trò hỗ trợ ngắn hạn quan trọng. Nếu ngưỡng này bị

xuyên thủng, VNIndex có thể lùi về kiểm định vùng 1,275–1,285 điểm.

• Đối với HNX-Index: Chỉ số HNX-Index kết phiên giảm 0.08%, tiếp tục nhịp điều chỉnh ngắn hạn sau giai đoạn tăng mạnh từ vùng đáy

tháng 4. Chỉ báo RSI giảm từ vùng quá mua về mức 58.21 – vẫn trên ngưỡng trung tính nhưng đang suy yếu, phản ánh động lượng tăng

giá đang giảm dần. Nhà đầu tư nên quan sát phản ứng của thị trường tại các vùng hỗ trợ gần tại vùng 222-224 điểm để điều chỉnh danh

mục phù hợp.

• Chiến lược chung: Trong giai đoạn thị trường đi ngang hoặc điều chỉnh là cơ hội để nhà đầu tư lựa chọn cổ phiếu. Tỷ trọng nhà đầu tư 

nên duy trì ở mức hợp lý. 
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Nhận định

• Vị thế hàng đầu trong ngành dịch vụ phi hàng không: AST là doanh nghiệp bán lẻ tại sân bay lớn nhất với

mạng lưới cửa hàng rộng khắp tại 7 sân bay lớn và hoạt động chủ yếu tại CHKQT Nội Bài và Đà Nẵng, nơi

tập trung nhiều khách du lịch nhất Việt Nam, vượt trội so với các đối thủ như SAS, NAS và CIA. Việc cung

cấp các dịch vụ phi hàng không đầy đủ và đa dạng với danh mục sản phẩm phong phú, AST có tiềm năng

mở rộng gia tăng thị phần trong tương lai, nhất là khi doanh nghiệp đã đấu thầu thành công 19 điểm bán lẻ,

gồm 3 phòng chờ VIP và nhiều cửa hàng F&B tại nhà ga T3.

• Khả năng sinh lời vượt trội so với các công ty cùng ngành: AST dẫn đầu về biên lợi nhuận gộp, đạt 61.1%

vào năm 2024, vượt qua đối thủ chính là SAS (tại TP.HCM) đạt 59.2% và NAS (tại Hà Nội) đạt 53.7% nhờ ờ

tỷ trọng doanh thu từ quà lưu niệm và nhà hàng – vốn là các mặt hàng có độ nhạy với giá thấp trong hành

vi tiêu dùng của khách du lịch ở mức vượt trội so với SAS và NAS lần lượt là 10.1% và 48.2%.

• Mở rộng công suất sân bay hỗ trợ tăng trưởng dài hạn: Theo quy hoạch giai đoạn 2021–2030, Việt Nam

sẽ nâng tổng số sân bay từ 22 lên 30 (trong đó có 14 sân bay quốc tế), tăng công suất phục vụ lên gấp ba

lần, đạt 294.5 triệu lượt hành khách/năm, tạo động lực tăng trưởng mạnh mẽ cho AST. Các dự án trọng

điểm gồm nhà ga T3 Tân Sơn Nhất (hoàn thành vào T4/2025, tăng công suất thêm 71%), GĐ1 sân bay

Long Thành (dự kiến hoàn thành vào T12/2025), nhà ga T2 Nội Bài (dự kiến hoàn thành vào cuối 2025),...

• Năm 2025, AST đặt mục tiêu doanh thu 1,600 tỷ đồng, tăng 20% svck, và LNTT 300 tỷ đồng, tăng 17%

svck. Kế hoạch này kỳ vọng sẽ được thúc đẩy bởi sự phục hồi của khách du lịch quốc tế và đóng góp từ

các dịch vụ mới.

Vị thế Điểm vào Chốt lời Cắt lỗ
Lợi 

nhuận/Rủi ro

Ngắn hạn 62 70 58 8:4

Trung - dài hạn 58 75 54.5 17: 3.5

Chiến lược giao dịch

Kết quả kinh doanh

CTCP DỊCH VỤ HÀNG KHÔNG TASECO - AST
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Chỉ tiêu Q1/2024 Q2/2024 Q3/2024 Q4/2024 Q1/2025

Doanh thu (tỷ VND) 339.53 309.8 329.21 351.5 384.85

LNST (tỷ VND) 50.1 43 49.64 59.64 73.77

EPS (VND/cp) 776.27 725.14 864.7 936.58 1,214.74

P/E 21.62 19.59 17.74 17.47 17.08

P/B 4.99 4.76 4.32 4.93 4.95
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Diễn biến giao dịch
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Thông báo miễn trừ trách nhiệm

Tài liệu này được biên soạn phục vụ mục đích cung cấp thông tin, tuân thủ theo quy định pháp luật hiện hành. Nội dung được tổng hợp từ các 

nguồn được cho là đáng tin cậy tại thời điểm phát hành, tuy nhiên PBSV không đảm bảo tính chính xác, đầy đủ hoặc phù hợp của thông tin.

Các quan điểm thể hiện là nhận định cá nhân của chuyên viên phân tích và có thể thay đổi mà không cần thông báo. Tài liệu không cấu thành lời 

mời, khuyến nghị hay chào mua/bán bất kỳ chứng khoán nào. Người đọc cần tự đánh giá độc lập, cân nhắc mục tiêu đầu tư và tham khảo 

chuyên gia trước khi đưa ra quyết định.

PBSV và các bên liên quan có thể có lợi ích tài chính liên quan đến các công ty được đề cập. Chuyên viên phân tích cũng có thể nhận thù lao 

trong quá trình làm việc, có thể phát sinh xung đột lợi ích.

Thông tin liên hệ

Công ty Chứng khoán PBSV

research@pbsv.com.vn

https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Phạm Việt Duy

Trưởng phòng Phân tích

Đào Thị Hải Anh

Chuyên viên phân tích

www.pbsv.com.vn
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BẢN TIN THỊ TRƯỜNG

Danh mục báo cáo

Bản tin thị trường: Cập nhật nhanh diễn biến thị trường, điểm nhấn phiên giao dịch và xu hướng dòng tiền.

Phân tích cổ phiếu: Đánh giá chi tiết về doanh nghiệp, triển vọng tăng trưởng và tiềm năng đầu tư.

Góc nhìn kỹ thuật: Phân tích biểu đồ giá, chỉ báo kỹ thuật và tín hiệu mua – bán.

Danh mục khuyến nghị: Tổng hợp các mã cổ phiếu được đề xuất đầu tư theo từng giai đoạn và chiến lược.

Cập nhật thị trường: Thông tin vĩ mô, chính sách, ngành và yếu tố ảnh hưởng đến tâm lý nhà đầu tư.

THỊ TRƯỜNG ĐI NGANG TÌM CƠ HỘI
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