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© peSY CO PHIEU BAT PONG SAN BUT PHA KHONG THANH CONG
Nhan dinh thi truong

VN-INDEX 1386.97 (+0.36%) « Dien bién giao dich: Sau khi tdng hon 5 diém trong 30 phut dau phién, thi truong ching khoan nhanh chdng chiu ap luc ban trd lai. Tinh

875.9 triéu c6 phiéu 20,866.3 ty VND (-36.85%) dén 10h, VN-Index giam 2.3 diém, lui vé gan sat moc 1,380 diém. Thij truong chirng khoan duy tri trang thai rung lac hep quanh tham
chiéu, chi dén sau 14h, d6 réng thi trudng méi nghiéng han vé bén mua khi dong tién tich cuc quay lai nhém c6 phiéu vén hoa vira va nhd.
Két phién giao dich, VN-Index tang 5.01 diém, lén sat ngudng 1,387 diém, luc tang dugc dan dat bdi nhdm c6 phiéu VN30 véi 23 ma téng

HNX-INDEX 232.51 (+0.68%) va chi 4 ma giam. Thanh khoan trong phién sut giam so vai phién lién trudce, véi gia tri khdp 1énh toan thi truong dat gan 20,866.3 ty dong,

92.24 triéu c6 phiéu 1,539.3 ty VND (-40.33%) giam khoang 37%. Nhém bat dong san vira va nho tiép tuc la tdam diém hut dong tién khi dong von tim dén cac ma co tinh dau co cao.
Tam ly nha dau tu cling phan nao than trong khi thi truong qudc té dang cho doi dién bién méi tlr chinh sach thué quan cia My du kién
cong bod ngay 9/7 t6i.

UPCOM-INDEX 101.17 (+0.31%)

55.2 triéu co phiéu 506.3 ty VND (-83.5%) - Diém nhan trong phién: Phién 4/7 ghi nhan 15/18 nhdm nganh tadng diém. Nhém Cong nghé thong tin tadng diém manh nhat +3.58% nho
luc kéo cua cd phiéu FPT +3.81%, ELC +2.24, CMG +1.35% theo sau la nhom Bao hiém +2.84% do van dong tich cuc cta co phiéu BVH
+3.58%, MIG +1.76%. Nhém O t6 va phu tung tang +1.79%, da tdng duoc déng gép bdi cdc ma HHS +3.62%, HUT +3.17%. Nhém Héa chat

VN30F1M 1472.2 (+0.08%) giam manh nhat -0.86% do da giam ctda nhém c6 phiéu cao su DPR -1.38%, GVR -1.01%; theo sau la nhém Bat dong san giam -0.70% do

122.78 trieu HD van dong tiéu cuc cla céac cé phiéu bat ddong san khu céng nghiép IDC -2.93%, BCM -1.36%, NTC -0.70%. V& mat diém s8, déng vai trd

dan dat chinh la luc kéo tir FPT, VCB va ACB trong khi VIC, VHM va GVR la nhitng ma khién VN-Index giam diém. Khoi ngoai mua rong
1,528.2 ty déng trén HOSE, nang téng gia tri mua rong trong tuan dau cta thang 7 Ién hon 5,000 ty déng. Cac ma mua rong la FPT, ACB

% Hiéu suat tir dau nam (YTD) cac chi sé va MWG. Cac ma bi ban rong la VIC, GEX va GVR.
Goc nhin ky thuat

« VN-Index két phién tdng nhe 0.36%, tiép tuc duy tri da tang nhung xuat hién dau hiéu chirng lai khi tién gan vung khang cu quan trong
quanh 1,390-1,400 diém. Chi s6 dang bam sat dai trén cta Bollinger Bands, cho thay thi truong dang tiém &n rui ro diéu chinh ngan han
khi gid da di xa khoi duong trung binh. Thanh khoan thj trudng giam manh so véi phién trude, vé ngang murc trung binh 20 phién phan

6.44% anh tam ly nha dau tu van than trong va dong tién dang phan héa. Vung hé trg gan nam quanh 1,350-1,360 diém, la noi chi s c6 thé lui
vé tich lGy néu diéu chinh xay ra.
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« HNX-Index: Chi s6 HNX-Index két phién tdng 0.68%, tiép tuc dao déng trong vung tich Ily hep. Khoi luong giao dich duy tri ngang murc
trung binh 20 phién cho thdy dong tién dang ludng lu. Nha dau tu nén tiép tuc ndm gitr cdc c6 phiéu manh trong nhém midcap va theo

4%

» 2 di dién bién dong tién dé diéu chinh ty trong khi thi trudng cé tin hiéu ddo chiéu ré rang hon.
. « Chién lugc chung: Trong ngan han, nha dau tu nén han ché mua dudi va cé thé chét 16i tirng phan véi cac co phiéu da tdng manh.
0%
VN Index HNX Index UPCOM Index Co phié’u noi bat MSB
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NGAN HANG TMCP HANG HAI VIET NAM - MSB

Nhan dinh

« Tang trudng tin dung dimg top dau nhém ngan hang tu nhan: Q1/2025, tédng trudng tin dung cia MSB dat

8.92%, cao hon muc 3.93% cua toan hé thong. Trong d6, du ng khach hang ca nhan va khach hang doanh
nghiép tang lan luot 3% va 11% so véi thoi diém cudi nam 2024. bi kém véi tdng trwdng tin dung la chat
lrong tai san cai thién: Ty I1é ng xau nam 2024 gidm con 2.68% va dat 2.57% tai cudi Q1/2025, ti |é no xau
riéng l1é & mirc 1.88%. Day la quy thir tu lién tiép MSB ghi nhan ng xau giam.

Ty lé CASA thudc top dau hé thong: Ty 1é CASA ciia MSB Q1/2025 dat 23.98%, gilr virng vi tri trong top 4
cac ngan hang c6 ti & CASA cao nhat hé thong nho viéc khai thac hé sinh thai doanh nghiép hiéu qua va
kha ndng phat trién san pham tién gt so hoa.

Nghi quyét 42 tao diéu kién phap ly thuan lgi dé cac ngan hang, bao gom MSB tang cudng thu hoéi no
xau: MSB dang s& hitru danh muc ng xau tap trung dang ké vao cho vay bat dong san, véi nhém nganh xay
dung va BDS chiém khoang 18.2% t0ng du no tin dung. Viéc Qudc hoi chinh thirc luat hda Nghi quyét 42
vao dau nam 2025 tao hanh lang phap ly én dinh, cho phép cac ngan hang, trong d6 cé MSB, cht déng
hon trong thu gilr va xtr ly tai san bao dam. MSB dat muc tiéu thu héi hon 2,000 ty dong ng da xoéa trong
nam nay, trong dé khoang 1,000 ty dong chua dugc dua vao ké hoach lgi nhuan. Néu thu hoéi thanh cong,
ngan hang cé thé ghi nhan loi nhuan bat thuong vuot ky vong, dong gop tich cuc vao két qua kinh doanh
va cai thién chat luong tai san.

binh gia hap dan: MSB dang giao dich véi P/B ~0.8x, thap hon 25-30% so v&i murc trung binh nganh va
trung binh 5 nam.

Q3/2024 Q4/2024 Q1/2025
2,396.5 3,138.94 2,503.8
978.5 1,617.0 1,265.6
0.84% 1.05% 0.82%
22.79% 26.39% 24.85%
0.79 0.77 0.83
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Danh muc bao cao

Ban tin thi truong: Cap nhat nhanh dién bién thi truong, di€ém nhan phién giao dich va xu hudng dong tién.

Phan tich c6 phiéu: Danh gida chi tiét vé doanh nghiép, trién vong tang trudng va tiém nang dau tu.
Gac nhin ky thuat: Phan tich bi€u do gid, chi bao ky thuat va tin hiéu mua - ban.
Danh muc khuyén nghi: Téng hop cac ma c6 phiéu dugc dé xuat dau tu theo tirng giai doan va chién lugc.

Cap nhat thi truong: Thong tin vi mo, chinh sach, nganh va yéu t6 anh hudng dén tam ly nha dau tu.

Thong tin lien hé Thong bao mieén trir trach nhiém
Cong ty Ching khoan PBSV Tai liéu nay dugc bién soan phuc vu muc dich cung cap théng tin, tuan tha theo quy dinh phap luat hién hanh. Noi dung dugc téng hop tir cac
research@pbsv.com.vn nguén dugc cho la dang tin cay tai thoi diém phat hanh, tuy nhién PBSV khong dam bao tinh chinh xac, day du hodc phu hop cta thong tin.

https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Céc quan diém thé hién la nhan dinh ca nhan cua chuyén vién phan tich va cé thé thay déi ma khong can thong béo. Tai liéu khong cau thanh 16i
moi, khuyén nghi hay chao mua/ban bat ky chirng khoan nao. Nguoi doc can tu danh gia doc lap, can nhac muc tiéu dau tu va tham khao

Pham Viét Du ,
¢ ° y chuyén gia trudc khi dua ra quyét dinh.

Trudng phong Phan tich
PBSV va céac bén lién quan cé thé c¢é lgi ich tai chinh lién quan dén cac cong ty duoc dé cap. Chuyén vién phan tich cling cé thé nhan thu lao

Dao Thi Hai Anh trong qua trinh lam viéc, co thé phat sinh xung dét lgi ich.
Chuyén vién phan tich
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