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VN-INDEX

1,574.26 triệu cổ phiếu

1,818.27 (+0.28%)

VN30F1M

395.43 triệu HD

1,956.0 (+0.20%)

UPCOM-INDEX

111.28 triệu cổ phiếu

127.23 (-1.42%)

1,840.06 tỷ VNĐ (+8.97%)

HNX-INDEX

138.99 triệu cổ phiếu

257.85 (-0.83%)

3,185.95 tỷ VNĐ (+8.12%)

Nhận định thị trường

Góc nhìn kỹ thuật

• Diễn biến giao dịch: Phiên giao dịch ngày 4/3 chứng kiến diễn biến đảo chiều đáng chú ý khi VN-Index phục hồi mạnh vào cuối phiên sau

nhịp giảm sâu đầu ngày; kết phiên, VN-Index tăng 5,13 điểm (+0,28%) lên 1.818,27 điểm. Xuyên suốt phiên sáng, thị trường chịu áp lực

bán mạnh khi nhiều cổ phiếu giảm sâu, khiến VN-Index có thời điểm mất gần 47 điểm. Độ rộng thị trường nghiêng hẳn về phía giảm giá

với 48 mã tăng so với 289 mã giảm, cho thấy tâm lý bi quan lan rộng sau hai phiên điều chỉnh trước đó. Nhóm cổ phiếu vốn hóa lớn trong

rổ VN30 đồng loạt suy yếu khiến chỉ số chung giảm mạnh, trong khi áp lực bán cũng xuất hiện ở nhiều cổ phiếu đã tăng nóng. Đà bán

tháo tiếp tục kéo dài khoảng 30 phút đầu phiên chiều trước khi lực cầu bắt đáy gia tăng. Dòng tiền nhanh chóng tập trung vào các cổ

phiếu trụ và blue-chips, kéo theo sự hồi phục lan tỏa trên thị trường. Nhóm VN30 dẫn dắt nhịp phục hồi khi có tới 27 cổ phiếu tăng giá so

với mức chốt buổi sáng. Nhiều mã đảo chiều mạnh như VHM, MWG, SSI và VRE, trong khi nhóm ngân hàng với VCB, BID, CTG hay LPB

cũng hồi phục tích cực. Nhờ lực kéo từ các cổ phiếu trụ, VN-Index không chỉ thu hẹp đà giảm mà còn vượt tham chiếu vào cuối phiên. Dù

chỉ số phục hồi và giữ được mốc 1.800 điểm, thị trường vẫn đang trong trạng thái biến động mạnh với sự phân hóa cao giữa các nhóm cổ

phiếu. Trong ngắn hạn, VN-Index nhiều khả năng tiếp tục dao động giằng co trong vùng 1.800–1.820 điểm khi nhà đầu tư thận trọng

trước các yếu tố bên ngoài như biến động địa chính trị và áp lực bán ròng của khối ngoại.

• Điểm nhấn trong phiên: Phiên ngày 04/03 ghi nhận 12/18 nhóm ngành giảm điểm, trong đó Hàng & Dịch vụ Công nghiệp (-3.64%) và Hóa

chất (-3.60%) là hai nhóm ngành giảm điểm mạnh nhất. Đóng góp vào mức giảm điểm của ngành Hàng & Dịch vụ Công nghiệp chủ yếu

đến từ cổ phiếu VSC, TV2 giảm sàn, GEX (-6.53%). Cổ phiếu CSV (-5.12%), GVR (-4.70%), PHR (-4.49%) tác động tiêu cực lên nhóm và Hóa

chất. Nhóm Xây dựng & Vật liệu cũng vận động tiêu cực (-2.89%) do mã PC1 giảm sàn, GEL (-5.98%). Nhóm Dầu khí tăng điểm mạnh nhất

(+5.51%) do sắc xanh của cổ phiếu BSR (+6.17%), PLX (+5.14%). Nhóm Thực phẩm & Đồ uống theo sau tăng (+2.01%) do cổ phiếu VNM

(+2.37%). Nhóm Điện, nước Xăng dầu & Khí đốt tăng (+1.64%) do sắc xanh của mã GAS (+4.29%). Các cổ phiếu đóng góp vào chiều tăng

điểm là MCH, LPB và SSI. Các cổ phiếu đóng góp vào chiều giảm điểm là TCB, FPT và STB. Khối ngoại tiếp tục bán ròng với tổng giá trị

1,777 tỷ đồng trên toàn thị trường. Những mã khối ngoại mua ròng là VCI, DCM, VCB trong khi bán ròng FPT, POW, VHM.

• VN-Index: kết phiên tăng 0.28%. Thanh khoản duy trì ở mức cao cho thấy cho thấy áp lực chốt lời và cơ cấu danh mục gia tăng sau giai

đoạn tăng trước đó. Việc giữ vững vùng hỗ trợ 1.800 điểm sẽ là yếu tố quan trọng để củng cố tâm lý và tạo nền tảng cho nhịp phục hồi

bền vững hơn trong thời gian tới.

• HNX-Index: HNX-Index kết phiên giảm 0.53%. Vùng 250 – 252 điểm tiếp tục là vùng hỗ trợ quan trọng.

• Chiến lược chung: Nhà đầu tư có thể giải ngân khi xuất hiện phiên FTD hoặc khi thị trường hình thành đáy thứ hai kèm nhịp pullback kỹ

thuật. Các phiên hồi phục nên được tận dụng để tái cơ cấu danh mục.
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48,019.97 tỷ VNĐ (+9.78%)



Sự gián đoạn nguồn cung LNG qua Eo biển Hormuz do căng thẳng tại Trung Đông đã khiến giá khí đốt chuẩn tại châu Âu (TTF) và châu Á

(JKM) tăng vọt, đe dọa làm suy yếu tăng trưởng kinh tế toàn cầu. Trong khi Mỹ ít bị ảnh hưởng nhờ nguồn cung nội địa, các khu vực phụ thuộc

vào nhập khẩu như châu Âu và các nước châu Á (đặc biệt là Ấn Độ, Nhật Bản) đang đối mặt với nguy cơ lạm phát và khủng hoảng chi phí sinh

hoạt. Các chuyên gia cảnh báo nếu tình trạng này kéo dài, GDP của nhiều quốc gia sẽ sụt giảm đáng kể, ngoại trừ các nước xuất khẩu năng

lượng như Na Uy.

Trong sáng ngày 04/03/2026, tỷ giá trung tâm và giá bán USD tại các ngân hàng thương mại đồng loạt tăng nhẹ, với mức niêm yết bán ra

chạm trần quy định là 26.304 VND/USD. Tại Vietcombank và BIDV, giá mua vào dao động quanh mốc 26.000 VND/USD, trong khi chiều bán ra

tăng từ 6 đến 15 đồng so với phiên trước đó. Ngược lại, đồng Nhân dân tệ (NDT) có xu hướng giảm nhẹ tại các nhà băng, hiện giao dịch phổ

biến trong khoảng 3.737 - 3.859 VND/NDT tùy chiều mua bán.

Thị trường chứng khoán Mỹ phiên ngày 03/03 chứng kiến sự sụt giảm đồng loạt ở cả ba chỉ số chính (Dow Jones, S&P 500, Nasdaq) do tâm

lý bất an trước nguy cơ xung đột kéo dài tại Trung Đông và việc đóng cửa Eo biển Hormuz. Dù tuyên bố đảm bảo "dòng chảy năng lượng tự do"

của Tổng thống Donald Trump giúp thị trường thu hẹp đà giảm vào cuối phiên, giá dầu Brent và WTI vẫn chốt phiên tăng gần 5%, gây áp lực lên

kỳ vọng lạm phát và lãi suất của Fed. Căng thẳng địa chính trị leo thang cùng sự sụt giảm của các nhóm ngành then chốt như công nghệ và

nguyên vật liệu đã đẩy chỉ số sợ hãi VIX lên mức cao nhất kể từ tháng 11.
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Giá dầu và tỷ giá cùng tăng
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Ngày 02/03/2026, UBND tỉnh Đồng Nai đã giao gần 4.7ha đất cho liên danh do Phát Đạt (PDR) đứng đầu để thực hiện hai dự án nhà ở cao

tầng tại phường Trấn Biên và phường Tam Hiệp qua hình thức đấu giá. Đáng chú ý, ba công ty trong liên danh đều là các pháp nhân mới thành

lập vào cuối năm 2025 với dàn lãnh đạo có mối liên hệ mật thiết và từng tham gia nhiều thương vụ chuyển nhượng dự án trước đây của PDR.

Việc trúng đấu giá này nằm trong chiến lược trọng tâm của Phát Đạt nhằm thâu tóm quỹ đất tại Đông Nam Bộ để tận dụng hạ tầng từ sân bay

Long Thành và nhu cầu nhà ở thực.

CTCP Vận tải và Xếp dỡ Hải An (HAH) đang lấy ý kiến cổ đông để thông qua dự án đóng mới 2 tàu container cỡ trung (7,165 TEU) với tổng

vốn đầu tư tối đa 184 triệu USD, dự kiến bàn giao vào năm 2028. Song song đó, công ty trình phương án phát hành 2.5 triệu cổ phiếu ESOP

năm 2026 với giá 10,000 đồng/CP để bổ sung vốn lưu động và hủy bỏ các kế hoạch ESOP đã phê duyệt trước đó. Những động thái mở rộng đội

tàu mạnh mẽ này diễn ra trong bối cảnh giá cổ phiếu HAH đang bứt tốc mạnh nhờ hưởng lợi từ những biến động địa chính trị tại Trung Đông.

Thông tin vĩ mô• Mỹ - Chỉ số PMI Sản xuất tháng 2

• Châu Âu – Chỉ số CPI tháng 2

• Mỹ - Thay đổi việc làm phi nông nghiệp 

tháng 2

• Trung Quốc - Chỉ số PMI Sản xuất tháng 2

• Mỹ - Dự trữ dầu thô

• Mỹ - Đề nghị trợ cấp thất nghiệp lần đầu 

• Việt Nam – Chỉ số CPI tháng 2

• Việt Nam – Tăng trưởng GDP tháng 2

• Mỹ - Tỷ lệ thất nghiệp

• Nhật Bản - Tăng trưởng GDP Quý 4

• Mỹ - Chỉ số CPI tháng 2

• Việt Nam – Đáo hạn hợp đồng tương lai 

chỉ số VN30 tháng 3/2026 (41I1FA000)

• Mỹ - Quyết định lãi suất

• Châu Âu – Quyết định lãi suất
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Thông báo miễn trừ trách nhiệm

Tài liệu này được biên soạn phục vụ mục đích cung cấp thông tin, tuân thủ theo quy định pháp luật hiện hành. Nội dung được tổng hợp từ các 

nguồn được cho là đáng tin cậy tại thời điểm phát hành, tuy nhiên PBSV không đảm bảo tính chính xác, đầy đủ hoặc phù hợp của thông tin.

Các quan điểm thể hiện là nhận định cá nhân của chuyên viên phân tích và có thể thay đổi mà không cần thông báo. Tài liệu không cấu thành lời 

mời, khuyến nghị hay chào mua/bán bất kỳ chứng khoán nào. Người đọc cần tự đánh giá độc lập, cân nhắc mục tiêu đầu tư và tham khảo 

chuyên gia trước khi đưa ra quyết định.

PBSV và các bên liên quan có thể có lợi ích tài chính liên quan đến các công ty được đề cập. Chuyên viên phân tích cũng có thể nhận thù lao 

trong quá trình làm việc, có thể phát sinh xung đột lợi ích.

Thông tin liên hệ

Công ty Chứng khoán PBSV

research@pbsv.com.vn

https://pbsv.com.vn/trung-tam-phan-tich

Phạm Việt Duy

Trưởng phòng Phân tích

Đào Thị Hải Anh

Chuyên viên phân tích
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Danh mục báo cáo

Bản tin thị trường: Cập nhật nhanh diễn biến thị trường, điểm nhấn phiên giao dịch và xu hướng dòng tiền.

Phân tích cổ phiếu: Đánh giá chi tiết về doanh nghiệp, triển vọng tăng trưởng và tiềm năng đầu tư.

Góc nhìn kỹ thuật: Phân tích biểu đồ giá, chỉ báo kỹ thuật và tín hiệu mua – bán.

Danh mục khuyến nghị: Tổng hợp các mã cổ phiếu được đề xuất đầu tư theo từng giai đoạn và chiến lược.

Cập nhật thị trường: Thông tin vĩ mô, chính sách, ngành và yếu tố ảnh hưởng đến tâm lý nhà đầu tư.
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